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M v ARKETS Vysoka volatilita na trhoch Kurzy indexov a akcii st zatvéracie
hodnoty z predoslého obchodného diia

Zaciatok tyzdna priniesol prazdny ekonomicky kalendar ale trhom tak nechybala

volatilita. Eurépske trhy sd u? treti defi v pochmurnej nalade, do ktorej ich dostal vo | Index BODY ., YbZmenaza

Stvrtok Mério Draghi a jeho vyroky. Pohode eurépskych investorov to evidentne nie je | Spoloénost  Mena tyzdeni rok

pochuti a nepridal tomu ani bankovy dom MorganStanlay, ktory tvrdi, Ze aktudlny prepad

moze byt predzvestou nietoho omnoho vadésieho. Za velkou mldkou sa naopak SRIEZSAX BOoDY 3201 -1.8 21.0

utesfiovanie americkej ekonomiky nezda byt na programe dria. Potvrdila to guvernérka &R . px BODY 860.8 -2.2 -141
Fedu LaelBrainard vo svojom poslednom verejnom prejave pred buduco tyZdfiovym = gz czK 4216 -2.0 -18.2
zasadnutim FOMC. Brainardova bola totiZz poslednou ¢lenkou, ktord mala verejny prejav Komer&ni b. czk 8325 1.1 253
pred zasadnutim. Obchodnici to ohodnotili ako neochotu navrSovat sadzby, ktoré méze Unipetrol czK 1781 2.1 99
byt zdielané viacerymi ¢lenmi Fedu. PL-WIG20 BODY 17343 -11 -205
Utorok bol z pohfadu makroekonomickych dat podstatne zaujimavejsi ako deri predodli.  cum PLN 702 2.8  -20.0
Zaciatok dna v Eurdpe priniesol Index CPI za august v Nemecku. Ro¢nd zmena CPI bola na PEKAO PLN 1269 15 -202
urovni 0.4 % a mesacna zmena CPI dosiahla Uroven 0.0 %. Okrem CPl mame z Nemecka PKN Orlen  PLN 63.8 -0.3 90
data o septembrovom ZEW Ekonomickom sentimente na hodnote 0.5, Cize oproti PKO BP PLN 26.9 1.0 10.4
augustu Ziadna zmena. Eurozéna vykdzala za druhy kvartal zmenu v zamestnanosti 0.4 % HU - BUX BODY 28097.7 -1.2 331
a ro¢ny rast zamestnanosti bol 1.4 %. CPI m/m vo Velkej Britanii skon¢il na hodnote 0.3 % MOL HUF 168900 -2.3 29.9
mierne za ofakavanim 0.4 % a CPI r/r naplnil predpoved 0.6 % . Eurépske indexy ukonéili Mtelekom HUF 4500 0.0 13.6
obchodny dert v ¢cervenych Ccislach. V. USA neboli v utorok zaznamenané Ziadne oTP HUF 73390 -1.8 36.4
makroekonomické data, ktoré by ovplyviiovali vyvoj na trhoch. Americky dolar si v Richter HUF 58000 03 33.0
priebehu dna polepsoval oproti vSetkym hlavnym menovym konkurentom a dolarovy
. . AU - ATX BODY 2320.7 -3.1 1.2
index DXY bol v priebehu utorka v pluse 0.32 %. Erste Bank EUR 253 5.4 27
Streda priniesla makroekonomické data prevaine z Eurdpy, kde si Francuzske CPI r/r omv AG EUR 047 41 101
udrzalo hodnotu 0.2 % a CPl m/m sa navysilo z predchddzajucej hodnoty -0.4 % na Raiffeisen  EUR 13'1 _2'4 9'3
stcasnych 0.3 % tak ako predpovedali aj analytici. Talianske CPI naplnilo odhady do ' ' ’
W el . s . Telekom AU EUR 50 -29 -4.8
bodky, CPI r/r -0.1 % a CPI m/m 0.2 %. Z Velkej Britdnie mdme po strede udaje o miere DE - DAX oDy 102762 2.8 05
nezamestnanosti, ktora si drzi hodnotu 4.9 % uZ treti mesiac za sebou. Index E.ON EUR 6l4 —11.6 _4'2
priemerného zérobku v Britanii sa za 3 sledované mesiace oproti tym istym mesiacom =~ ’ ' '
Lo Ly . . . s &y Siemens EUR 103.8 -1.0 21.4
minulého roka zvysil 0 2.1 % pri predpovedi 2.2 %. Nasledovali data zo Svajciarska a to Allianz EUR 1300 48 8.9
index ZEW Ekonomické oc¢akdvania na hodnote 2.7 pri o¢akavaniach 5.1 bodov. Eurépske ’ : '
indexy zatvdrali obchodny deri zmieSanymi vysledkami. Japonska produkcia zaznamenala e A B STt —
v stredu zaporné hodnoty, ked ro¢na zmena bola -4.2 % a mesa¢na zmena -0.4 %. V USA Total SA_ EUR 406 7.4 36
skondili zmeny v cenach exportu a importu v zapornych hodnotach, ceny importu r/r — BNP Ear|bas EUR 44669 192
2.2 % a ceny exportu r/r -2.4 %. Zmena v zasobach ropy v USA v tyZzdni konciacom 9. Sanofi-Avent. EUR 690 19  -229
septembra bola -0.559 miliéna barelov. bl O S o 0 E i —
Stvrtok bol tento tyZdef na makroekonomické data najbohatsi. V Eurépe centralna banka Ro_yaIDutch EUR 2Ll 52 76
Svajciarska vyhldsila svoju hlavni turokovi sadzbu -0.75 %. Bank of England podobne ako Unilever NV EUR 402 -20 12.6
$vajciari nemenila svoju urokovu sadzbu a ponechala ju na 0.25 %. Okrem spominane;j BE=BEL2011BODY 13509.2011-2.0 i
GDF Suez EUR 13.6 -7.0 -11.5

sadzby sa v Britdnii vyhlasovali zmeny v maloobchodnych trzbach, ktoré sa ro¢ne zvysili o
5.9 % a mesacne klesli 0 0.2 %. Jadrovy index CPI r/r za Eurozénu naplnil predpoved na InBev NV EUR 1109 -0.1 10.3

hodnote 0.8 % a roénd zmena CPI bola 0.2 %, &o je pomerne stale daleko vzdialené ciefu RO -BET ~ BODY  6979.2  -0.7 -2.0
ECB (2 %). Miera nezamestnanosti v Austrélia jemne prekvapila, ked dosiahla hodnotu = BRD RON 1.2 -23 2.6
5.6 % pri predpovedi 5.7 V USA sa poget novych fiadosti o podporu v nezamestnanosti = Petrom RON 03 -04 -26.4
zvysil o tisic Ziadosti oproti minulému tyZdriu na 260 tisic. Empire State priemyselny index BG - SOFIX  BODY 475.6 0.8 6.4
bol -1.99 b.p. pri predpovedi -1 b.p a priemyselna produkcia dosiahla mesagnt zmenu - CB BACB  BGN 45 7.1 -2.0
0.4 % pri predpovedi -0.1 %. VyuZité vyrobné kapacity si v USA momentalne na 75.5 % a = Chimimport BGN 12 11  -115
index cien vyrobcov je 0 %. Mesatnd zmena maloobchodnych triieb bola -0.3 % a SI-SBITOP Bopy  740.1 04 111
obchodné zasoby sa nezmenili, ¢ize ich zmena bola 0 %. Krka EUR 60.0 0.2 -0.8
Koniec tyzdiia sme v Eurdpe zachytili data o obchodnej bilancii Talianska, ktora bola v | Petrol EUR 3045 32 28.1
pluse 7.08 miliard EUR a prekonala tak predpoved analytikov 5.03 milidrd. Ruska =HR-CROBEX BoDY 18759 1.3 9.1
centralna banka ohlasila pokles hlavnej Grokovej sadzby na 10 % z predchadzajicich 10.5 = INA-I. nafte HRK 31000 1.6 -6.1
%. V USA sme v piatok spoznali Gdaje o inflacii. Medziroéne narastla cenovd hladinao 1.1 | TR-ISEN.30 BoODY 93273.3 -2.4 6.4
%, ¢o taktie? zasko¢ilo analytikov s predpovedou 0.9 %. Mesaéne inflacia narastla o0 0.2 = Akbank TRY 80 -20 18.4
%. University of Michigan — Revidovany sentiment spotrebitelov zostal oproti = 1S Bankasi TRY 48 -14 3.0

predchadzajucemu mesiacu nezmeneny na hodnote 89.8 bodov.

Z korpordtnych akcii sme si tento tyzden vybrali znemeckého akciového indexu DAX
spolo¢nost Deutshe Bank, ktorej trhova hodnota pocas tyZdria klesla 0 12.16 % hlavne
kvéli pokute 14 miliard dolarov od americkej vlady. Z francizskeho akciového indexu CAC
sme si vybrali spolocnost Total SA, ktord stratila 7.41 % z dovodu poklesu ceny ropy.
Buddci tyZderi bude udalostou Cislo jedna v USA urdite stretnutie zdstupcov FED-u, po
ktorého skonceni sa v stredu dozvieme hodnotu hlavnej Urokovej sadzby, ktora by sa VYPRACOVAL
podla predpovedi menit nemala. Okrem toho spozndme data o stavebnych

povoleniachv utorok a predajoch existujucich domov vo Stvrtok. V Eurdpe nas taktiez Michal Fafrak

ocakdva rusny tyzder. V Nemecku budi zverejnené v piatok data o spotrebitelskej Analytik

spokojnosti a flash PMI za vyrobu. Okrem toho spozname HDP Francuzska, obchodnu CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
bilanciu Talianska a Svajciarska, nezamestnanost z Ruska a Norska. Z pohladu Eurozény UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

to bude (daj o spotrebitelskej spokojnosti za september avstredu sa uskutocni
stretnutie rady guvernérov ECB, na ktorom vSak nemaju v plane primit Ziadne

e-mail: info@capitalmarkets.sk

monetarne rozhodnutia. Japonskd cCaka taktieZz zaujimavy tyZzden, kde sa ocakava www.capitalmarkets.sk
vyhldsenie hlavnej Urokovej sadzby, miery inflacie a aj nezamestnanosti.
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